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@ Mir Gudmundsson sedlabankastjori segir peningastefnuna virka @ Hun dragi tr eftirspurn og
minnki verdbolgu @ Innstreymi erlends gjaldeyris inn 4 skuldabréfamarkadinn hafi algjorlega stodvast
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Mar Gudmundsson, sedlabanka-
stjori, segir ad vaxtastig hér 4 landi,
sé ekki endilega of hatt, midad vid
hagvaxtar- og verdbdlguhorfur.
Hann segir ad nyja reglan um bind-
ingu reidufjar vegna innstreymis nys
erlends gjaldeyris ,,svinvirki®.

Mar segir adspurdur ad pad sé ym-
islegt sem komi
fram { grein Erics
Stubbs, fjarmala-
radgjafa hja Ro-
. yal Bank of Ca-
" nada,iNew York,
sem birtist 1 mid-

opnu  Morgun-
bladsins 1 fyrra-
dag, undir
- fyrirségninni
lgar ,Lekkun vaxta
udmundsson

geeti skapad heil-
brigdari hagvoxt®, sé svo sem agaett,
en annad sé misskilningur.
»7JKosturinn vid grein Stubbs er, ad
hann skilur pad, sem ymsir hafa att
erfitt med ad atta sig 4 hér 4 landi, ad
hér eru adrir vextir en t.d. 4 megin-
landi Evrépu eda 1 Bandarikjunum,
vegna pess ad jafnvaegisvextirnir hér
eru heerri, og svo lika vegna pess ad
vid erum { annarri stédu, par sem vid
@ttum i raun ad vera fyrir ofan jafn-
veegisvextina,“ sagdi Mar 1 samtali
vid Morgunbladid i geer.

Enginn styrir 1 blindni

Sedlabankastjéri segir ad utreikn-
ingur Stubbs 4 jafnveegisvoxtunum
(lagt saman verdbdlgustig, stig
aukningar i vinnuafli og framleidni —
innskot blm.) feli 1 sér nokkud laegra
mat 4 jafnveegisvoxtum en Sedla-
bankinn hafi verid ad vinna med.

LEnginn stjrir peningastefnu i
blindni 4 grundvelli mats 4 jafnvaeg-
isvoxtum. Pad kemur ekki 1 1j6s fyrr
en sidar meir hverjir peir voru &
hverjum tima. Petta er dsennilega
lag tala hja Stubbs, 3,75-4% vextir,
vegna pess ad ef petta veeri tekid
bokstaflega, pa er Stubbs raunveru-
lega ad gera pvi skéna ad hagvaxt-
argetan 4 Islandi sé 4 bilinu 1,2 til
1,5%, sem er mun laegri tala en st
sem vid vinnum med. Vid hofum ver-
i0 ad reikna med ad hagvaxtargetan
sé frekar neer 2,7% og til demis {
langtimadeetlun um opinber fjarmal,
ba er reiknad med hagvaxtartolu af
peirri steerdargradu. Ef hagvaxtar-
getan hér 4 landi til nestu ara veeri
naleegt pvi sem Stubbs telur ad hin
sé, pa pyddi bad, ad langtimadeetlun
um opinber fjarmal veri réng og i
rauninni settu pessar spar sem liggja

Morgunbladio/Omar

Sedlabankinn Mir Gudmundsson, sedlabankastjori, segir ad pad sé erfitt ad feera rok fyrir pvi ad vextir hér 4 landi
séu endilega it vir einhverju korti midad vid hin pjédhagslegu markmio sem séu notud sem viomid vid dkvardanir.

fyrir, sem gera rad fyrir 4-5% hag-
vexti 4 pessu 4ri, 4 tima sem pegar er
komin spenna i hagkerfid og svo 3%
hagvexti, pegar lengra fram er horft,
attu ad kalla 4 heerri vexti, vegna
bess ad pa er ad myndast miklu meiri
spenna { kerfinu,“ sagdi Mar.

Hagvaxtargeta 2,5-2,7%

Sedlabankastjori segir ad ef geng-
id sé ut fra hagvaxtargetu upp a 2,5-
2,7%, pa faist jafnvaegisvextir sem
séu 4 bilinu 5-5,3%. ,Meginvextir
Sedlabankans eru 5,75% og bannig
yfir jafnveegisvaxtatélunni, sem er
edlilegt, pegar komin er spenna i
kerfid og verdbdlguventingarnar
eru ennpd, pvi midur, fyrir ofan
markmid, pétt verdbdlgan sé enn
fyrir nedan markmid Sedlabankans,*
sagdi Mar.

Sedlabankastjori kvedst hafa gert
reekilega grein fyrir pessum sjénar-
midum Sedlabankans 4 fundi pj6d-
hagsrads, sem lesa megi um 1 fund-

argerd pjodhagsrads, hafi menn
dhuga.
Alpjédleg sampzaetting

»Stubbs bendir 1 grein sinni rétti-
lega 4 pad, sem vid 1 Sedlabankanum
hofum verid ad fjalla mikid um i mjog
langan tima, ad alpjodleg sampaett-
ing fjarmagnsmarkada getur haft
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ahrif &4 midlunarferli peningastefn-
unnar og gert pad erfidara en ella
fyrir 1itid, opid og fjarmalalega sam-
beett peningakerfi, ad reka sjalf-
steeda peningastefnu.”

Mar visar i pessum efnum { grein-
ar i Peningamalum fra 10. aratug
sidustu aldar, hann hafi skrifad
greinar um petta pegar hann var hja
Alpj6dagreidslubankanum og hann
hafi talad um petta 4 radstefnu {
Singapore og 1 lok april 4 pessu ari
hafi verid haldin hér radstefna med
London School of Economics og Al-
pbjédagjaldeyrissjédnum, sem hafi
fjallad einmitt um petta mal.

Mjog langsétt

»Pess vegna er pad mjog langsoétt,
ad halda pvi fram ad vid hofum ekki,
einhverra hluta vegna, attad okkur 4
pessu vandamali. Vid héfum varla
talad um annad meira, en pad,” sagdi
Mar.

Hann segir ad dbending Stubbs
um ad adhaldssom peningastefna
geti virkad 6fugt, vegna pess ad hin
orvi innflutning, sé rétt, svo langt
sem bad ndi, par sem Stubbs fjalli
einungis um einn midlunarpétt.

,Ef menn setla ad atta sig 4 pvi
hvort peningastefnan virkar, pa
verdur ad taka alla midlunarpeetti
med. Pad er ekki haegt ad gera, nema

i likani. Vid erum med prja likon,
sem eru birt 4 heimasidu Sedlabank-
ans og byggjast 4 tolfreedilegum
ranns6knum og aratuga rannsékna-
ferli. Ef pau eru notud, pa er alveg
1jost, ad pratt fyrir pessa neikvaedu
peetti, sem koma i gegnum ahrifin 4
innflutning og fjarmalalega sam-
peettingu, pa virkar peningastefnan.
Hin dregur ur eftirspurn og hin
leekkar verdbdlguna,” sagdi Mar.

Hann sagdi jafnframt ad pad veeri
rétt hja Stubbs, ad vid peer adstaedur
sem rikja ni, geeti komid til arekstra
4 milli pess sem parf { pjédarbuinu til
bess ad lata verdbdlguna vera vid
markmid, og spennu sem minnsta,
og svo framvegis, og ytri adstaedna
eins og birtist { fjarmagnsstraumum.
Til prjar leidir

,Pad eru prjar leidir til pess ad
taka 4 pvi: Eitt er ad gefast bara upp
4 sjélfsteedri peningastefnu, sem
getur pa ordid 4 kostnad pess ad pu
nerd ekki settum pjédhagslegum
markmidum; énnur leid er ad fara i
myntbandalag, og pa er vidkomandi
land ekki lengur litid { peningalegu
samhengi, en pad eru alls konar 6nn-
ur vandamadl vid pad, sem ég eetla
ekki ad tiunda hér, og pridja leidin er
ad koma med vidbotartaeki, sem geri
bad ad verkum ad nd samtimis pess-

Hagvoxtur

)) Sedlabankinn reiknar med
ad hagvaxtargetan & Islandi sé
nalaegt 2,7%.

) Vid slikan hagvoxt, segir
sedlabankastjori, ad edlilegt sé
aod styrivextir Sedlabankans
séu 5,75%.

)) Verdbolguvaentingar séu
ennba fyrir ofan markmid, pott
verdbélgan sé enn fyrir nedan
markmid Sedlabankans.

)) Meginvextir Sedlabanka séu
ekki ut ar korti, midad vid pjod-
hagsleg markmid.

um markmidum vardandi pjédarbtid
og hins vegar ad koma i veg fyrir
6héflegt fjarmagnsinnstreymi,“
sagdi Mar.

— Litur pu pannig 4, ad nyja reglan
um bindingu reidufjir, vegna nys
innstreymis erlends gjaldeyris, sé
slikt taeki, og hver hefur drangurinn
ordid af pvi ad taka upp pessa reglu?

»J4, pad er algjorlega 4 hreinu, ad
regla nr. 490 fréa pvi { junibyrjun, er
einmitt slikt vidbétarteki. Pessi
regla hefur hingad til svinvirkad. Pad
er stadreynd, ad innstreymi erlends
gjaldeyris inn 4 skuldabréfamarkad-
inn og vaxtamunarvidskiptin hafa
stodvast og par med hefur bitid { pen-
ingastefnunni, ad pvi leytinu til, auk-
ist, sagdi Mar.

Vextirnir ekKi tit ur korti

Sedlabankastjéri segir ad alltaf 4
hverjum tima sé skodad hvad er
haegt ad hafa vextina ldga.

,Vid reynum ad hafa pa eins laga
og mogulegt er og eins hda og naud-
synlegt er. Mér syndist nt fjarmala-
radherra ttskyra pad dgeetlega 1 vio-
tali Morgunbladsins vid hann sem
birtist 1 dag (i geer — innskot blm.),
hvada ahrif pad hefdi ef menn bara
leekkudu vextina sisvona, dn pess ad
raunverulegar forsendur veeru til
stadar fyrir vaxtaleekkunum.

Vaxtaleekkun er eitthvad sem er
skodad 4 hverjum tima og getur sitt
synst hverjum, hvad vextirnir eiga
ad vera hair.

Pad eru oft mjog skiptar skodanir
um bad innan peningastefnunefnd-
arinnar og pannig 4 pad bara ad vera,
en pegar petta er allt skodad, pa er
erfitt ad feera rok fyrir pvi ad vext-
irnir séu endilega Ut Ur einhverju
korti, midad vid hin pjodhagslegu
markmid,” sagdi Mar Gudmundsson,
sedlabankastjori, ad lokum.

Funda vegna brota a Bakka

@ Vinnumalastofnun fer nordur til ad athuga kjor starfsfolks

Skuli Halldérsson
sh@mbl.is

Unnur Sverrisdoéttir, adstodarfor-
stjéri Vinnumaélastofnunar, mun {
dag funda med Adalsteini Arna
Baldurssyni, formanni stéttar-
félagsins Framsynar. Efni fundar-
ins Iytur ad stérfelldum brotum
undirverktaka & réttindum starfs-
manna vid uppbyggingu 4 Bakka,
sem Morgunbladid greindi fra 4
manudag.

,Vid forum pangad til ad setja
okkur inn 1 malid,” segir Unnur og
beetir vid ad sennilega muni hin lika
skoda adstedur 4 Bakka. Mal sem
bessi séu ekki éalgeng begar mikil
uppbygging eigi sér stad 4 skomm-
um tima, likt og par hattar til.

,Pad hafa alltaf verid einhver
deemi um petta vid stérar fram-

Morgunbladid/Helgi Bjarnason
Bakki Vinnubiidir starfsmanna.

kveemdir, ad minnsta kosti sidan ég
hoéf storf. Petta er ekki nytt af nal-
inni en pad er um ad gera ad vinda
ofan af pessu undir eins,* segir hin
og bendir 4 ad oftast sé pad audsétt.

,Pad eru allir af vilja gerdir, lika
beir sem eru verkkaupar hja undir-

verktokunum. Allir vilja koma pess-
um malum 1 rétt horf og petta er
oftast leyst fljétt og vel.“

Unnur mun einnig kanna hvers
konar radningarsamband sé hja vid-
komandi starfsménnum.

,Vid viljum skoda pad par sem
mismunandi 16g gilda um slik sam-
bond og pé eru 6lik trraedi teek.”

P4 segir hin Vinnumaélastofnun
hafa gert margt til ad fyrirbyggja
ad brotid sé 4 starfsmonnum.

,Vid forum 1 eftirlitsferdir 4
vinnustadi og pad hvilir tilkynning-
arskylda 4 peim verktokum sem
koma hingad med sinn vinnuflokk.
Vid hofum kallad eftir launasedlum
og radningarsamningum, og ef vid
teljum ad pad sé ekki verid ad
greida laun samkvemt islenskum
kjarasamningum, pa héfum vid sent
mal til umsagnar stéttarfélaga.”



