Afslattur af lanas6fnum

[ pessari greinargerd hef ég tekid saman pad helsta sem mér finnst dhugavert i skjolum med drégum
ad stofnefnahagsreikningum nyju bankanna, peim sem Viglundur borsteinsson hefur nuna birt.
Skoda verdur gognin i samhengi vid upplysingar i skyrslu fjdrmalaradherra um endurreisn
vidskiptabankanna fra mars 2011 (sja http://www.althingi.is/altext/139/s/pdf/1213.pdf), upplysingar
ur skyrslum slitastjérna til kréfuhafa, skyrslu Alpjédagjaldeyrissjodsins, svorum veittum a Alpingi, dr

uppgjorum nyju bankanna og 6drum opinberum gégnum. Byrjad a pvi ad taka saman helstu
nidurstodur skyrslu fjdrmalaradherra.

Hafa skal i huga, ad pessi greinargerd var ritud i mai 2013 og hef ég ekki breytt neinum télulegum
upplysingum fra pvi hin var utbuin. Ekki er pvi tekid tillit til upplysinga sem sidar hafa komid fram.

Ur skyrslu fjarmalaradherra

i bradabirgdastofnefnahagsreikningum nyju bankanna fra 14. névember 2008 var gert rad fyrir ad
heildarefnahagur nyju bankanna yrdi 2.886 ma.kr. Inni i pvi veeri falid 385 ma.kr. eiginfjarframlag
rikisins og ad gefin yrdu ut skuldabréf til gdmlu bankanna upp @ 1.153 ma.kr. til ad greida fyrir
mismuninn 4 eignum og skuldum sem teknar veeru yfir. Deloitte LLP var fengid til ad leggja mat a
yfirfeerdar eignir og skuldir. | matinu, sem skilad var 22. april 2009, var gert rad fyrir 47-55%
endurheimtum lana og utgefin skuldabréf til gdmlu bankanna h6fdu pd laekkad i 442-776 ma.kr.
Astaedan fyrir pvi ad pessar upplysingar eru dregnar fram, er ad petta eru paer télur sem unnid var
med adur en gengid var til samninga milli nyju bankanna og peirra gémlu og par med kréfuhafa
peirra.

[ samningunum, sem sidar nadust, breyttist ymislegt. Fyrst var, ad dgreiningur var um mat & virdi
lana og var pvi akvedid ad vikmork & matid. Annad var, ad kominn var upp vafi um logmaeti
gengistryggdra lana og pvi talid naudsynlegt ad taka tillits til pess i samningunum. bridja, ad dkvedid
var ad einhverjar eignir sem attu ad fara til nyju bankanna, yrdu eftir i peim gémlu.

Vid petta urdu pzer breytingar 4 stofnefnahagsreikningum nyju bankanna ad heildarefnahagur peirra
endadi i 2.088 ma.kr. og grunnmat yfirfaerdra eigna samtals ad fjdrhaed 1.765 ma.kr. Skuldabréf til
goémlu bankanna voru komin nidur i 289 ma.kr., auk skilyrtrar vidbotargreidslu upp a 215 ma.kr. sem
atti sidar eftir ad laekka nidur i 135 ma.kr.

Utlan til innlendra vidskiptavina voru faerd yfir & bokfeerdu verdi. Akvedinn hluti Gtldnanna voru skilin
eftir i gdmlu bénkunum sem hér segir:

o Vedsett utlan

e Rekstrareiningar um sérverkefni (SPV, special purpose vehicles)

e Utlan sem eru hluti af ,total return swaps”

e Utlan sem heyra undir sértryggd skuldabréf

e Sérstaklega aheettusém utlan, t.d. millilagslan (mezzanine) og Utlan sem falid geta i sér
framtidarskuldbindingar (undrawn revolvers)

Bradabirgdatolur um yfirfaerslu atlana vidskiptavina bankanna voru midad vid 14. névember 2008 pvi
eftirfarandi:
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Arion banki 455,5 ma.kr.
{slandsbanki 631,4 ma.kr.
Landsbankinn 739,4 ma.kr.
Samtals 1.826,3 ma.kr.
Heildareignir 2.886,0 ma.kr.

Deloitte LLP frd London var sidan falid ad meta pessi lanasofn 4 peim grunni ad peim veeri skipt i prja
meginflokka: (i) Lan til stérra fyrirtaekja (med 2,5 ma.kr. eda meira i heildarlantokur), (ii) lan til
smarra og medalstorra fyrirtaekja og (iii) 1an til einstaklinga. Hépur (i) var metinn fyrirteeki fyrir
fyrirtaeki, en dnnur |an attu ad byggjast 4 drtaki. Utbjo Deloitte eina skyrslu fyrir hvern banka. Loks
var Oliver Wyman fenginn til ad meta adferdir Deloittes. Gerdi Wyman ymsar athugasemdir vid
adferdafraedi Deloitte og eru paer allir i pa att ad Deloitte gefi sér forsendur sem hugsanlega eiga ekki
vid 4 islandi.

Nidurstada Deloitte var sett fram sem mat a leegri og haerri mérkum heildareigna. bessi moérk voru
annars vegar 1.880 ma.kr. og hins vegar 2.204 ma.kr. Nedri morkin midudu vid 47% endurheimtu
lana, en pau efri 55% endurheimtu. Sé petta borid saman vid bradabirgdaeignarmat fra 14/11/2008,
ba eru nedri moérkin 65% af peim og pau efri 76%.

Samkvaemt skyrslu rddherra var bilid fyrir hvern banka 95 til 131 ma.kr. Bankarnir sjalfir toldu
lagmarksendurheimtur vera 4 bilinu 35-55% af nafnverdi, misjafnt eftir bonkum. Midad vid
arsskyrslur bankanna, pa virdist sem mat islandsbanka hafi verid ihaldssamast medan mestrar
bjartsyni hafi geett hja Landsbankanum. (A3 bankarnir hafi talid matid jafn lagt og nefnt er, skytur
mjog skokku vid midad vid hve akafir peir hafa verid i ad feera lanin upp fram til pessa.)

Gengistryggd lan fengu sérstaka medhondlun. Fyrir pad fyrsta var talin porf 4 pvi ad feera pau nidur i
nedstu mork Deloitte. Hér er komid nytt atridi i skyrslu rddherra, par sem ekki hafdi 4dur verid talad
um ,nedstu” mork. betta er po skyrt a eftirfarandi hatt: , Bent var 4 ad 6ll gengistryggd lan hefdu
verid afskrifud um meira en helming vid yfirfaerslu peirra til nyju bankanna..”

betta leiddi sidan allt til pess ad utlan til vidskiptavina voru faerd inn i efnahagsreikninga bankanna
sem hér segir:

Dagsetning
Arion banki 324,7 ma.kr. 22.10.2008
islandsbanki 482,6 ma.kr. 15.10.2008
Landsbankinn 655,7 ma.kr. 9.10.2008
Samtals 1.463,0 ma.kr.
Heildareignir 2.087,9 ma.kr.

Af heildareignum eru hlutafjarloford 284,7 ma.kr., en pau voru ekki i 4dur talin til eigna. Steersta
breytingin er pé ad heildarvirdi yfirfeerdra lana hafdi laekkad um 363,3 ma.kr.

Svor veitt a Alpingi og opinber gogn

Badi fjarmalaradherra og efnahags- og vidskiptaradherra hafa itrekad verid spurdir um afslaetti til
nyju bankanna og afskriftir til vidskiptavina. Hér fyrir nedan er fjallad um nokkur peirra:



1. Svar efnahags- og vidskiptaradherra, Arna Pals Arnasonar, vid fyrirspurn Gunnars Braga
Sveinssonar um tap [fjarmalalfyrirtaekja vegna gjaldprota eda afskrifta fra 27.05.2011. Svar radherra
er um afskriftir vidskiptabanka hja fyrirtaekjum fyrir 2006, 2007, 2008 og sidan 2009-10 saman.
Arunum 2006 og 2007 eru sleppt i pessari umfjollun, par sem pau skipta ekki mali.

Ar 2008 2009-2010
Byggingastarfsemi 349.233.725 | 25.293.365.239
Verslun 1.418.864.527 | 29.589.588.857
Fasteignafélog /

fasteignavidskipti 181.879.013 34.536.814.023

pjonusta, fjarmalafyrirteeki,
samgongur og flutningur |  321.076.657 | 19.566.282.944

Idnadur / landbinadur /

matveelaidnadur 139.250.192 | 15.583.528.024
SjavarGtvegur / fiskveidar | 170.965.857 | 10.529.116.789
Annad 2.319.565.477 |345.783.448.333
Samtals 4.900.835.448 480.882.144.209

Ahugavert er hvad talan fyrir 2008 er ldg midad vid pad sem & eftir kemur.

2. Svar efnahags- og vidskiptaradherra, Arna Pals Arnasonar, vid fyrirspurn Einar K. Gudfinnssonar um
afskriftir i fjarmalakerfinu fra 5.9.2011. Hér baetist adeins i svarid frd 27.5.2011, par sem nu er lika
baett vid einstaklingum.

Ar 2008 2009-2010
Logadilar 4.900.835.448 480.882.144.209
- a hofudborgarsveaedinu |3.093.793.914 440.106.840.336
- a landsbyggadinni 438.065.943 | 24.442.686.666
- Oflokkad 1.368.975.591 | 16.335.111.535
Einstaklingar 1.175.266.550 | 22.412.922.613
- a hofudborgarsvaedinu | 651.485.281 | 14.528.944.569
- a landsbyggadinni 190.941.820| 3.718.442.462
- Oflokkad 332.839.449  4.165.535.582
Samtals 6.076.101.998 503.296.561.150

Aftur er dhugavert hvad talan fyrir 2008 er lag midad vid pad sem 4 eftir kemur.

3. Svar fjarmalaradherra, Steingrims J. Sigfussonar, vid fyrirspurn Gudlaugs bors bérdarsonar um
efnahagsreikning Arion banka, islandsbanka og Landsbankans vid stofnun fra 13.9.2011. Upplysingar
i svarinu eru nanast paer sému og koma fram i skyrslu fjdrmalaradherra ad ofan og birtast i t6flum
hvers banka fyrir sig sidar i pessari greinargerad.



4. Skyrsla eftirlitsnefndar til efnahags- og vidskiptaradherra, samkvaemt I6gum nr. 107/2009 um
adgerdir i pagu einstaklinga, heimila og fyrirtaekja vegna banka- og gjaldeyrishruns, svo kollud Mariu-
nefnd. Nefndin skiladi fyrstu skyrslu sinni i september 2011. | henni eru engar fjarhaedir vegna
Urraeda fyrir heimilin, en & bls. 68 i skyrslunni er ahugaverd tafla um eftirgjof skulda til fyrirtaekja yfir
einum milljardi kréna. Hér fyrir nedan er birt tafla um eftirgjof skulda eftir atvinnustarfsemi midad
vid 30. juni 2011.
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Séu tolur fyrir 30. september 2012 skodadar, pa hefur fyrirtaekjunum fjolgad i 69, heildarskuldir
peirra voru 661,2 ma.kr., eftirgjofin var komin i 415,8 ma.kr. eda 63% og um 5% lana eda 30,6 ma.kr.
var breytt i hlutafé.

Haegt er ad sxkja frekari upplysingar a vefslédina
http://www.atvinnuvegaradunevti.is/raduneyti/nefndir/vidskipti/2010/06/09/nr/6475

5. Munnlegt svar efnahags- og vidskiptaradherra, Arna Pals Arnasonar hinn 12.10.2011 vid fyrirspurn
Gudlaugs Pérs bérdarsonar um leidréttingu ldna sem faerd voru fra gdmlu bdnkunum til peirra nyju. |
peirri umraedu sagdi radherra: ,Lanasofnin voru endurmetin og tekin yfir 8 leegra virdi. 1.600 ma.kr. {
tilviki fyrirtaekja. - BUid er ad afskrifa 920 ma.kr. 90 ma.kr. i tilviki heimilanna.” bvi midur eru pessar
tolur rddherrans fyrrverandi kolrangar, eins komid hefur fram ad ofan og fjallad verdur nanar sidar.

6. A fundi efnahags- og vidskiptanefndar 17.10.2011 kom fram, ad ségn Gudlaugs Pérs bérdarsonar
pingmanns, ad Landsbankinn hafi fengid ibudalanasafn med 34% afsleetti, Arion med 23,5% og
islandsbanki med 30% présenta. (Sja frétt & mbl.is:
http://www.mbl.is/frettir/innlent/2011/10/18/loksins_upplyst_um_afslatt/)

Landsbankinn

[ stofnefnahagsreikningi Landsbankans fra 8.10.2008 (sj4 bls. 2 i Stofnefnahagsreikningur nyja
Landsbankans.pdf (hér eftir NLB-skjal) fra Viglundi) er tilgreint ad utlan til vidskiptavina (loans and
receivables) hafi stadid i 2.518,7 ma.kr. pann dag. Af pessu hafi verid & peim tima gert rad fyrir ad
1.629,6 ma.kr. veeri flutt yfir nyja bankann, en 1.007,7 ma.kr. yrdu eftir i peim gamla.

begar upplysingar um utlan eru skodud betur kemur i 1jés ad lanaséfnin sem flytja atti yfir voru i raun
talsvert meira virdi. Baedi er ad lan tiltekinna adila, s.s. Samson eignarhaldsfélags, Grettis
eignarhaldsfélags, Exista og Fjarfestingarfélagsins Grettis ad verdmaeti 127,4 ma.kr. voru ekki tekin
med, sem og ad buid var ad selja einhver lan til ibudalanasjéds, svo kollud reclass 1dn ad verdmaeti
52,3 ma.kr. (sja bls. 10 i NLB-skjali). Nidurstadan i bradabirgdaefnahagsreikningi 8.10.2008 var sem
sagt ad utlan ad fjarhaed 1.629,6 ma.kr. settu ad faerast yfir i nyja bankann. En tolur breytast fljott og
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mikill skortur er a samraemi milli upplysinga i NLB-skjalinu og a bls. 15 i skjalinu er nafnvirdi yfirfeerdra

lana og abyrgda komid i 1.657,7 ma.kr. bar er lika ad finna sundurlidun a nidurfaerslu.

Eins og fram kom i skyrslu fjdrmalarddherra, pd bar ad skoda 6ll 1an fyrirtaekja med yfir 2,5 ma.kr.

skuld vid gamla bankann, vera med almenna nidurfaerslu @ 68rum [dnum og faera gengistryggd lan

a.m.k. nidur um 50%. betta hefur eftirfarandi i fér med sér (ma.kr.):

Flokkur Utlan og abyrgdir | Nidurfaersla Yfirtekin stada Hlutfall
Skodad 1.172,3 -532,2 640,1 54,6%
Almenn 458,4 -169,9 315,5 68,8%
nidurfeersla, 35%
Gengisahrif -203,5 -203,5

1.657,7 -905,5 752,2 45,4%

Ekki er haegt ad segja nakvaemlega hvernig nidurfaersla vegna gengisahrifa skiptist a milli [anaflokka,

en komi hun i réttum hlutfollum, pa settu 56,3 ma.kr. ad faerast nidur af [Anum i almennum flokki og

147,2 ma.kr. af hinum. Liklegt er pé ad um annars vegar sé ad raeda hamark gagnvart lanum {

almennum flokki og ldgmark gagnvart hinum lanunum. Ef nidurfeerslan vegna gengisahrifa er pvi

dreift a flokkana tvo faum vid:

Flokkur Utlén og abyrgdir | Nidurfaersla Yfirtekin stada Hlutfall
Skodad 1.172,3 -679,4 492,9 42,0%
Almenn 458,4 -226,2 232,2 50,7%
nidurfeersla, 35%

1.657,7 -905,5 752,2 45,4%

Samkvaemt pessu stédd til ad Landsbankinn teeki lan litilla og medalstdrra fyrirteekja og einstaklinga

yfir med allt ad teeplega 50% afslaetti, en ad lagmarki 31,2% afsleetti. Ekkertigdégnunum eda skyrslu

fjarmalaradherra bendir til pess ad mismunandi lan pessa héps hafi i grunninn verid medhondlud

eitthvad 60ruvisi en 6nnur lan, p.e. hvort heldur lanin voru verdtryggd, éverdtryggd, yfirdrattarlan

eda gengistryggd, oll fengu pau i upphafi 31,2% nidurfaerslu (pé vissulega sé talad um 35% i NLB-

skjalinu). Sidan voru gengistryggd |an faerd aukalega nidur eda eins og segir i skyrslu

fjdrmdlaradherra: ,Bent var 4 ad o6ll gengistryggd lan hefdu verid afskrifud um meira en helming vié

yfirfeerslu peirra til nyju bankanna..” (Seinni tima umraeda bendir til ad petta hafi verid ordum aukid.)

Bera parf yfirteknu stoduna sem nefnd er i sidustu toflunni hér fyrir ofan, p.e. 752,2 ma.kr., saman

vid pau Utldn sem endudu i endanlegum frumefnahagsreikningi Landsbankans, p.e. 655,7 ma.kr. og

haegt er ad lesa ut ur fyrsta areikningi bankans. barna er mismunur upp @ 96,5 ma.kr. Skyringu a

bessum mismun er ad finna i arsreikningi Landsbankans fyrir 2008. A bls. 25 { arsreikningnum er tafla

par sem birtar eru upplysingar um m.a. utlan og abyrgdir til vidskiptavina. Berum paer saman vid

tolurnar ad ofan:

Flokkur Utlan og abyrgdir | Nidurfaersla Yfirtekin stada Hlutfall

NLB-skjal 1.657,7 -905,5 752,2 45,4%
Arsreikningur 1.241,3 -585,6 655,7 52,8%
Mismunur 416,4 -319,9 96,5 23,2%

Greinilega hefur verid tekin su akvordun ad taka Ut pau lan sem voru talin purfa mesta nidurfeerslu og

skilja pau eftir i gamla bankanum. Ekki er pvi rétt ad nota tolurnar ur NLB-skjalinu ad 68ru leiti en

upplysingar um hlutfall affalla.




Holdum afram med upplysingar ar arsreikningnum. Naest er skipting [dnanna milli fyrirteekja og
einstaklinga (sja bls. 26 i arsreikningi fyrir 2008):

Flokkur Utlan og abyrgdir | Nidurfaersla Yfirtekin stada Hlutfall

Fyrirtaeki 1.004,0 -506,7 497,3 49,5%
Einstaklingar 237,3 -78,9 158,4 66,7%
Arsreikningur 1.241,3 -585,6 655,7 52,8%

[ pessum tolum er stadfest ad lan einstaklinga voru tekin yfir med 33,3% afslaetti, en ekki 35% eda
50% eins og draga hefdi matt alyktun um af NLB-skjalinu.

Fyrst minnst er & fyrsta arsreikning Landsbankans, pa er i honum hvergi minnst 4 nidurfeerslu,
varudarfaerslu eda neitt annad sem gefur i skyn ad Landsbankinn hafi etlad ad innheimta eitthvad af
pessum 585,6 ma.kr. sem hann fékk i afslatt af [Aanunum. Nu er ég ekki sérfrédur um gerd
arsreikninga, en hefdi talid edlilegt ad fyrirtaeki gerdi grein fyrir 585,6 ma.kr. varudarfaerslu, ef um
slika faerslu veeri ad reeda. NU ef slik faersla er ekki til stadar, pa er ekki haegt ad draga neina adra
alyktun af bokfeerdu virdi lana, p.e. 655,7 ma.kr., en ad pad veeri si upphaed sem atlunin vaeri ad
innheimta af vidskiptavinum bankans, en ekki hatt i tvofold s upphaed. Reynsla margra
vidskiptavina Landsbankans er hins vegar ad |1an peirra séu innheimt midad vid nafnverd, p.e. an
nokkurs afslattar.

i nyjustu arsskyrslu Landsbankans (fyrir 2012) er 4 bls. 33 fjallad um ,, Endurskipulagningu skulda
vidskiptavina“. bar segir: ,Landsbankinn hefur fra stofnun feert skuldir einstaklinga og fyrirtaekja
nidur um 578 milljarda kréna. Midad vid hofudstdl fyrirtaekjaldna i oktéber 2008 hofdu skuldir
fyrirteekja verid laekkadar um 500 milljarda i arslok 2012 eda 47%. Skuldir einstaklinga hafa verid
leekkadar um 33%, en hofudstoéll peirra nam 237 milljordum kréna i oktdber 2008 og nema afskriftir
pvi teepum 78 milljordum kréna.”

Um petta er margt ad segja. Tolurnar eru kunnuglegar. 237 milljardarnir, sem skuldir heimilanna
stédu i i oktéber 2008, eru stada peirra i gamla bankanum samkvaemt umfjéllun hér ad framan og
afskriftirnar mismunurinn 4 virdi lananna i gamla bankanum og pvi sem paer voru teknar yfir 4 af nyja
bankanum! Hér eignar Landsbankinn sér pvi nidurfaerslu sem bankinn a ekkert i, heldur voru pad
erlendir krofuhafar sem gafu pessar upphaedir eftir. Naest er ad hluti peirra lana, sem hér er fjallad
um, voru hugsanlega ekki medal peirra ldna, sem Landsbankinn tok yfir frd gamla bankanum, heldur
komu til bankans vid yfirtoku Avant og SP-fjdrmognunar. ba ma nefna ad samkvaemt NLB-skjalinu
fengu 6ll Idn almenna 35% nidurfzerslu (verdtryggd, dverdtryggd, yfirdraettir, gengistryggd o.s.frv.) og
samkvamt skyrslu fjarmalaradherra voru oll gengistryggd 1an feerd nidur um minnst 50%. Loks ma
nefna ad bankinn hefur adeins endurreiknad litinn hluta gengistryggdra lana sem geetu fallid undir
Borgarbyggdarddm Haestaréttar. Bankinn greinir pvi i arsskyrslunni fra nidurfaerslum sem alls ekki
hafa att sér stad.




Nidurfaerslur - einstaklingar Hofudstoll Afskrift Hlutfall
oktéber 2008 | i m. kr.

Endurdtreikningur lana er falla undir déma haestaréttar 26.637 12.527 47%

sem kenndir eru vid Métormax og Borgarbyggd

Endurudtreikningur erlendra lana einstaklinga, démur 57.144 23.429 41%

haestaréttar, juni 2010

Laekkun annarra skulda (Urraedi kynnt i mai 2011) 7.659 3.625 47%

110% leidin 76.479 15.925 21%

Onnur Urraedi, par med talin eldri 110% leid, 25% laekkun 37.024 9.864 27%

erlendra lana o.fl.

Bila- og teekjafjarmognun 37.024 12.614 34%

Samtals 237.350 77.984 33%

(i toflunni er villa, par sem sama talan kemur fyrir tvisvar. Samtalan ur hofudstélsdalknum er 241.967
milljénir eda 4.617 milljénum haerri tala en samtala bankans! Nu er spurning hvada tala er vitlaus.
Bankinn er greinilega ad bua til sannleika, en gerir auma samlagningarvillu i peirri tilraun sinnil)

Landsbankinn heldur afram i arsskyrslu sinni:

,Oll 6l6gmaet gengistryggd 1an i Landsbankanum hafa verid endurreiknud en vegna déma
Haestaréttar nr. 600/2011 og 464/2012, pa mun bankinn purfa ad leidrétta endurreikning
sumra lana. [ uppgjori fyrir 4rid 2011 voru gjaldfaerdir 38 milljardar kréna undir lidnum , Tap
af gengistryggdum utldnum og kréfum & vidskiptavini til samraemis vid svidsmynd sem FME
Oskadi eftir ad fjarmalafyrirtaeki notudu sem vidmid vid Utreikning a ahrifum déms
Haestaréttar nr. 600/2011. Til vidbotar hafa verid gjaldfaerdir 2,1 milljardur kréna i kj6lfar
doms nr. 464/2012. bessar gjaldfaerslur hafa hoggvid stort skard i ardsemi Landsbankans arid
2011 og einnig ad hluta 2012.

Landsbankinn er langt kominn med leidréttingu a endurutreikningi 4 6l6gmaetum
gengistryggdum fasteignalanum einstaklinga i samraemi vid ofangreinda Haestaréttardoma fra
arinu 2012. Ollum sem fengid hafa leidréttingu hefur jafnframt borist tilkynning par um.
Samtals er buid ad leidrétta um 700 |an og hafa pau verid feerdé nidur um 3 milljarda kréna,
eda um 35% ad medaltali.”

Landsbankinn er sem sagt buinn ad gera rad fyrir nidurfaerslu ldna um 12,5 ma.kr. eda 47% vegna
doéma Haestaréttar 600/2011 og 464/2012, en samt segist bankinn bara vera buinn ad feera 700 lan
nidur um 3 milljarda kréna eda um 35% af medaltali. Landsbankinn parf ad dkveda sig. Hvort er
bankinn buinn ad laekka lanin um 12,5 ma.kr. og 47% eda bara 3 ma.kr. og 35% ad jafnadi? Aftur er
bankinn ad bua til sannleika i stadinn fyrir ad segja bara sannleikann!

Annad sem vid petta er ad athuga er, vidurkenning bankans a pvi ad hann hafi setlad ad nota hluta
afslattarins, sem hann fékk fra gamla bankanum til ad buda til hagnad og auka pannig ardsemi
bankans.

bpegar kemur ad skuldum fyrirtaekja, pa er myndin mun hrikalegri. Samkvaemt efnahagsreikningi
bankans pa voru lan til vidskiptavina i arslok 2012 upp & 666.1 ma.kr. (sja taflan Efnahagsreikningur -
eignir bls. 103 i arsskyrslunni), par af voru lan til einstaklinga eitthvad um 200 ma.kr. Upprunalega
stédu lanin i 655,7 ma.kr. Samkvaemt t6flu 4 bls. 42 i arsskyrslu bankans, pa hefur bankinn
endurmetid Gtldnaséfn & drunum 2008-2012 til haekkunar upp 4 127,5 ma.kr. [ sému toflu segist




bankinn bokfaera tap vegna 6l6gmaetrar gengistryggingar upp @ 61 ma.kr. Bankinn er sem sagt ad
komast hja pvi ad skila til vidskiptavina sinna peim afslaetti sem hann fékk fra gamla bankanum.

begar allt petta er tekid saman, pa stédu Gtldan Landsbankans til vidskiptavina i drslok 2012 i 666,1
milljordum kroéna. Yfirtekin atlan fra gamla bankanum voru békfaerd a 655,7 milljarda kréna.
Samkvaemt upplysingum i arsskyrslu 2012 hofdu atlan verid afskrifud um 578 milljarda kréna. Nua
spyr sa sem ekki veit: Hvernig getur pad stadist ad Landsbankinn hafi tekid yfir dtlanaséfn upp 4
655,7 milljarda kr., afskrifad af peim 578 milljarda kréna og samt standa pessi Utlan i 666,1
milljérdum kréna an pess ad pessa verdi nokkru stadar vart i reikningum bankans? Enn og aftur er
bankinn ad bua til sannleika i stadinn fyrir ad segja hann!

Naest er ad skoda arsreikning bankans vegna 2012. Rekstrarreikningur bankans vegna 2012 er birtur
a bls. 6. bpar kemur fram ad virdisbreyting utlana og krafna yfirteknum med miklum afféllum var 37,3
ma.kr. drid 2012 og 58,5 ma.kr. 2011. begar arsreikningur fyrir 2010 er skodadur sést ad
sambeerilegar tolur fyrir 2010 og 2009 eru 49,7 ma.kr. og 23,8 ma.kr. eda 169,3 ma.kr. i pad heila.
Bankinn er sem sagt buinn ad byggja hagnad sinn undanfarin fjogur ar 3 endurmati lanasafna sem
hann fékk med miklum afslaetti! Pessi sému ar var virdisryrnun Utlana og krafna 12,3 ma.kr., 7,0
ma.kr., 14,6 ma.kr. og 6,6 ma.kr. eda alls 40,5 ma.kr. og tap af gengistryggdum utlanum og kréfum 3
vidskiptavini eru 2,1 ma.kr., 40,7 ma.kr. og 18,2 ma.kr. eda alls 61 ma.kr. (Ekki var slikt tap vegna
2009.) Netto gerir petta pvi ad virdi lanasafna hafi haakkad um 67,8 ma.kr. & fjérum arum.

Hvernig sem télum Landsbankans er snuid, pa er gjorsamlega dmogulegt ad finna i reikningum
bankans 578 ma.kr. laekkun lana vidskiptavina. Astaedan er natturulega einfold: Hun &tti sér ekki
stad i reikningum Landsbankans, p.e. nyja bankans. bad eina sem atti sér stad i reikningum hans var
breyting 4 virdi lana umfram pad sem hafdi att sér stad i bokum Landsbanka islands, p.e. gamla
bankans. bad alvarlega vi6 pessa nidurstodu er ad utlan sem stédu i 655,7 milljordum kréna vid
stofnun bankans hafa eingdngu haekkad i 666,1 milljarda kréna 8 rimlega fjérum arum, pratt fyrir ad
lanasofnin hafi haekkad vegna endurmats/virdisaukningar um 67,5 milljarda umfram skradar
leidréttingar/tap/virdisryrnun. Ef petta endurmat/virdisbreyting utlananna hefdi ekki komié til, pa
steedu Utldn bankans til vidskiptavina i 598,6 milljordum kréna. bad sem verra er, ad hefdi pessi
virdisbreyting upp 4 169,3 milljarda krdona ekki att sér stad, pa hefdi tap bankans ordio um 70
milljardar kréna a arunum 2009-2012 ad teknu tilliti til breytinga & skottum. Med tap upp 4 70
milljarda 4 pessum 4 drum, pa steedi eigid fé bankans i 55,9 milljordum eda 6% sem er langt undir
krofum um eigid fé. Landsbankinn er pvi ad beita barbabrellum til ad syna fram 4 sterka
eiginfjarstddu, pegar reyndin er 6nnur. Svo ma ekki gleyma pvi ad skuld nyja bankans vid pann
gamla haekkadi um 65 milljarda vid pessa barbabrellu!

Islandsbanki

[ stofnefnahagsreikningi islandsbanka fra 15.10.2008 (sja bls. 4 { Stofnefnahagsreikningur nyja
Glitnis.pdf (hér eftir IB-skjal) hja Viglundi) er tilgreint ad utlan til vidskiptavina (loans to customers)
hafi verdir tekin yfir 4 631,4 milljordum kréna. [ grein 3.6 4 bls. 4 er gefin skyring & pvi hvernig pessi
tala er fengin. Stadan lana i Glitni var 1.934,5 ma.kr. af peirri télu voru fyrst dregin pau lan sem urdu
eftir hja Glitni (84,0 ma.kr.) og sidan pau lan sem teljast SPV-lan (rekstrareiningar um sérverkefni,
e.special purpose vehicle) ad upphad 790,6 ma.kr. Eftir stédu pa lan ad fjarhaed 1.059,9 ma.kr. sem
faerd voru nidur sem hér segir:



Nidurfaersla vegna [dna um 3% af eiginfé -240,5 ma.kr.
Nidurfaersla ldna tryggd af Glitni og Stodum -58,6 ma.kr.

Vidbétar nidurfaerslur 30% -129,4 ma.kr.
Alls nidurfzert -428,5 ma.kr.
Nidurfeerslur sem hlutfall af heildarlanum 40%

Vid petta ma baeta ad 6ll 1an ad fjarhaed 13 ma.kr. sem tryggd voru med vedi i bréfum Glitnis eda FL
Group (Stoda) voru ad fullu faerd nidur ad fullu. Hluti pessara lana var til starfsmanna og félaga
peirra.

[ fylgiskjali 5 er fjallad um SPV-lanin. bar kemur fram ad |an fra Sedlabanka islands med vedi i
sértryggdum skuldabréfum (Covered bond) séu j6fnud Ut ad fjarhaed 63,6 ma.kr. og ibudalan vegna
covered bond ad fjarhaed 98,1 ma.kr. séu feerd Ut. Fjallad er um pessi bréf i grein 4.1 4 bls. 9 sem
hluta af endurkaupasamningum (repurchase agreements).

[ arsreikningi Islandsbanka fyrir 2008 segir i grein 2.1 4 bladsidu 13 er gefid upp ad bokfaert verd
(carrying amounts) lana vidskiptavina adur en pau voru feerd yfir hafi verid 905,0 ma.kr. en pau hafi
verid faerd nidur um 428 ma.kr. og pvi hafi bokfeert verd verid 477,1 ma.kr. eda 52,7% af nafnvirdi.
Parna er ekki verid med neina flékna skyringu, eins og birtist i sidari arsskyrslum og ekki sist

ahaettuskyrslum. [ athugasemdum 28 og 29 4 bls. 48 kemur sidan fram ad éendurskodud stada lana
hafi verid 482,6 ma.kr. sem haekkad hafi i 530,5 ma.kr. en af peirri upphaed hafi 45,6 ma.kr. verid
faerdir 4 afskriftareikning, pannig ad dramétastadan hafi verid 484,9 ma.kr. Skyrir petta ad mestu
afskriftirnar i téflunni fyrir nedan.

Hafa skal i huga pegar kemur ad afskriftum 4 lanum [slandsbanka &rid 2008 (p.e. fra 15.10.-31.12.) ad
Alpjodagjaldeyrissjédurinn fér fram a pad vid fjdrmalafyrirtaeki, ad pau faerdu ekki [an upp til
samraemist vid gengisbreytingar.

islandsbanki hefur gefid upp i drsreikningum sinum drlegar afskriftir. Pessar afskriftir eru til vidbdtar
peim sem koma til vegna afslattarins sem bankinn fékk fra Glitni, p.e. paer hafa ahrif 4 bokfaerda
st6du utldna. Samkvaemt drsreikningum eru pessar afskriftir sem hér segir:

Ar Upphaed

2008 45,6 ma.kr.
2009 71,8 ma.kr.
2010 61,7 ma.kr.
2011 41,3 ma.kr.
2012 45,2 ma.kr.
Alls 265,6 ma.kr.

bessar afskriftir eru pvi til vidbotar peim sem komu fra Glitni. A.m.k. er ekkert i reikningum
islandsbanka sem bendir til annars.


http://www.islandsbanki.is/servlet/file/%C3%81rsreikningur%20%C3%8Dslandsbanki%20hf.%202008.pdf?ITEM_ENT_ID=52718&COLLSPEC_ENT_ID=156

Flokkur Utlan Nidurfaersla | Yfirtekin stada | Hlutfall
IB-skjal 1.059,9 -428,5 631,4 | 59,6%
e  par af stérir adilar 569,9 -240,5 329,4 | 57,8%
e adrir adila 490,0 188,0 302,0 | 61,6%
Skyring 2.1 i arsreikningi (bls. 13) 905,0 -428,0 477,1 | 52,7%
Mismunur 154,9 -0,5 154,3 | 99,6%
Efnahagsreikn. i arsreikningi (bls. 7) 482,6

Samkvaemt skyringu 2.1 d) i arsreikningi islandsbanka fyrir 2008, b4 voru lan um 300 staerstu
vidskiptavina Glitnis skodud sérstaklega, p.e. ldntaka med um 50% af 6llum Gtldnum bankans. Fjallad
er um pessi fyrirtaeki og lan i IB-skjalinu og verdur pad skodad betur sidar i pessu skjali.

Ho6ldum afram med upplysingar ur arsreikningnum. Naest er skipting lananna milli fyrirteekja og
einstaklinga (sja bls. 48 i arsreikningi fyrir 2008). Ekki er gefin upp skipting vid yfirtoku né heldur sagt
hvad stér hluti nidurfaerslu er vegna fyrirtaekja og hve stér vegna lana til einstaklinga. Télurnar sem
hér eru gefnar eru pvi stadan 31.12.2008:

Flokkur Utlan

Fyrirtaeki 302,3
Einstaklingar 174,1
Adrir 8,5
Arsreikningur 484,9

Hafa skal i huga ad pessi tala var faerd nidur um 45,6 ma.kr. og pvi er nafnverd lananna 530,5 ma.kr.
[ dhaettumatsskyrslu bankans fyrir 2012 segir i grein 4.3.3:

Lan telst hafa verid tekid yfir med miklum afsleetti (e. deep discount) pegar gangvirdi a
kaupdegi (békfaert virdi) er talsvert leegra en eftirstodvar lansins samkvaemt skilmalum
l[anasamnings (krofuvirdi). Stér hluti eigna bankans var tekinn yfir med miklum afslzetti.
Afslaettinum var tlad ad maeta Utlanatapi sem hafdi att sér stad a yfirtokudegi og mogulegu
framtidartapi.

.. Vegna munar a milli eftirstédva ldna og bokfeerds virdis peirra er bankinn peirrar skodunar
ad lanasafnid geti ad jafnadi verid endurskipulagt an pess ad bokfeert virdi safnsins laekki
frekar. | sumum tilvikum dugir afslatturinn pé ekki til ad maeta afskriftum en i 3rum leidir
endurskiplagning til fjdrhagslegs avinnings fyrir bankann. bessi mismunur dregur ar veentu
tapi bankans og pad gerir almenna virdisryrnunin einnig.

bessi texti er mjog dhugaverdur, pegar haft er i huga ad bankinn fékk lan til vidskiptavina med
afsleetti upp 8 428,5 ma.kr. Samkvaemt tilvitnudum texta var ,[alfsleettinum zetlad ad meeta
utldnatapi sem hafdi att sér stad a yfirtokudegi“.

[ 1B-skjalinu er gefid upp ad lanasoéfn ad upphaed 569,9 ma.kr. til tilgreindra stérra adila hafi verid
faerd nidur um 240,5 ma.kr. Ekki er vitad hvort Il pessi |an voru feerd yfir til [slandsbanka.

Lan ad nafnvirdi 112,7 ma.kr. flokkudust sem SPV lan og voru skilin eftir hja Glitni. Athygli vekur ad
pbau lan, sem ekki er gefin upp afskrift 4, eru mjog nalaegt ad upphaed mismuninum 3 pvi sem gefid



var upp i IB-skjalinu ad feert yrdi til islandsbanka og kemur sidan fram i arsreikningi fyrir 2008 ad var
feert. Hér parf pé ekkert samhengi ad vera a milli.

islandsbanki hefur haldid spilunum péttar ad sér, en a.m.k. Landsbankinn, og pvi erfidara ad segja
nakvamlega hver afslatturinn var af lanum heimilanna. Arni Pall Arnason, paverandi efnahags- og
vidskiptaradherra, gaf pé upp a pingi i svari til Gudlaugs bérs bordarsonar, ad bankinn hafdi tekid
ibudaldn yfir med 30% afslaetti. bar sem Arni Pall hefur verid pekktur fyrir allt annad en ad fara rétt
med tolur, pd er naudsynlegt ad taka pessum upplysingum med fyrirvara.

Arion banki

Skodad er skjalid sem heitir hja Viglundi Stofnefnahagsreikningur nyja Kauppings hf. (hér eftir visad
til sem NKB-skijal). i skjalinu er fjallad um forsendur stofnefnahagsreiknings Nyja Kauppings banka.
Flestar pessar upplysingar hafa verid adgengilegar i gegn um Creditors’ Report sem birtar voru
reglulega fra februar 2009.

[ NKB-skjalinu er i kafla 3.3 itarlega fjallad um Gt fra hverju var gengid vid mat 4 lanum, pegar pau
voru feerd yfir. [ stérum drattum var eftirfarandi haft til hlidsjénar:

Lan til 300 staerstu (um 80% af lanassafni):

e Lan med ved i fasteignum og/eda tengd fasteignaverkefnum voru faerd nidur um 50%.

e Lan med vedi i fjarmalafyrirtaekjum og/eda vedi i hlutabréfum virkra eigenda
fjarmalafyrirtaekja & islandi voru faerd nidur ad fullu, p.e. 100%.

e Lan med vedii 6drum skrddum hlutabréfum voru feerd nidur ad aatludu markadsverdi
viokomandi trygginga (p.e. mjog mikil nidurfzersla).

e Lan med vedii 6skradum hlutabréfum voru faerd nidur ad fullu.

e Lan med vedii skipum voru faerd nidur um 10%.

e Lantil sveitarfélaga og opinberra adila voru ekki faerd nidur.

e Lantil starfsmanna vegna kaupa 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf. voru feerd nidur ad fullu
(hefur ad einhverju leiti verid snuid vid).

e Sjodstreymislan voru metin sérstaklega, en ad mestu skilin eftir i gamla bankanum.

Onnur 1an (um 20% af heildarGtlanum), p.e. til annarra lantaka, sem ekki fengu sérstaka skodun, voru
faerd nidur um 30%.

Utlan sem vedsett voru Sedlabanka og erlendum og innlendum fjarmalafyrirtaekjum urdu eftir hja
gamla bankanum.

[ drégum ad stofnefnahagsreikningi Nyja Kauppings banka hf. (Arion banka) segir ad |an ad nafnvirdi
1.409,8 ma.kr. hafi verid flutt yfir med 954,3 ma.kr. nidurfaerslu, p.e. bokfaert virdi i nyja bankanum

hafi verid 455,5 ma.kr. eda 32,3% af nafnvirdi i gamla bankanum. | NKB-skjalinu er pessu lyst frekar
(tolur i milljrdum kréna):



Lidur Utlan Nidurfaert
Lan i médurfélagi 30.9.2008 2.122,6 22,6
Erlend félog og starfsemi 41,8
Breytingar fram til 10.10. -12,2
Mdédurfélag an erlendrar starfsemi 2.068,6 22,6
Leidrétt - Lidir ekki teknir med 658,8
Leidrétt - Faert til matsverds 931,7*
Nyr banki - stofnefnahagsreikningur 1.409,8 954,3**
Gamli banki - moédurfélag 700,6

*petta er sagt vera matsbreyting i lanabdk, **Sja skyringu fyrir nedan

Mjog itarleg skyring er gefin @ breytingu @ matsvirdi [ananna i NKB-skjalinu i skyringu F3 (** lidur ad
ofan). Skodum fyrst stéru myndina:

Flokkur Utlan Nidurfaersla | Yfirtekin stada | Hlutfall
NKB-skjal 1.409,8 -954,3 455,5 | 32,3%
e par af storir adilar 1.081,8 -759,3 322,4 | 29,8%
e adrir adila 319,3 -186,2 133,1 | 41,7%

(Hér sja gloggir lesendur ad mismunur er upp 4 hatt i 9 ma.kr. sem ekki er Utskyrdur i NKB-skjalinu.)

Adrir adilar eru sundurlidar frekar sem hér segir:

Flokkur Utlan Nidurfaersla | Yfirtekin stada | Hlutfall
Utlan fyrirtaekjasvids utan 300 stzerstu 21,5 -9,8 11,7 | 54,4%
Lan Vidskiptasvids (m.a. einstaklingar) 199,0 -64,4 139,4 | 70,1%
Lan starfsmanna v/hlutabréfakaupa 54,4 -54,4 0 0%
Fyrirteekjaradgjof 1,7 -0,5 1,2 70,6%
Lidur an skyringar 65,0 -65,0 0 0%
Oskyrdur munur 37,3 -37,3 0 0%
Bakfaerd lan i 300 staerstu -24,8 18,0 -6,8 | 27,4%
Eldri nidurfeerslur -22,6 22,6 0 0%
Breytingar fram til 21.10.2008 -12,2 0 -12,2 100%
Samtals 319,3 -190,8 133,3 | 41,7%

barna eru tveir lidir upp @ 102,3 ma.kr. sem 6ljost er hvad pyda. Annar virdist vera einhvers konar
varudarfaersla upp a@ 65 ma.kr. og hinn Ian sem ekki hefur verid haegt ad stadsetja eda ekki var
munurinn & reikningum og lanabdk.

Endanlegur stofnefnahagsreikningur Nyja Kauppings, sem nuna heitir Arion banki, var frabrugdinn pvi
sem greint hefur verid fra ad ofan. [ skyrslu fjarmalaradherra um endurreisn vidskiptabankanna
kemur fram ad lan voru yfirtekin 4 békfaerdu virdi 324,7 ma.kr. bParna er mismunur upp a 130,8
ma.kr. sem vill svo til ad er ndnast sama tala og birtist allt i einu i Creditors’ Report gamla bankans i
september 2009. Tekid er fram i CR ad eignir upp a 190 ma.kr. hafi verio feerdir til baka midad vid
drog ad stofnefnahagsreikningnum, par af hafi 90 ma.kr. ekki verid vedsettar. Mjog liklega er um ad
raeda Utldn sem urdu eftir i gamla bankanum vegna veda i Sedlabanka slands. Pessi lan faerdust yfir i
nyja bankann 8. januar 2010 og var uppheed peirra gefinn upp vera 112,8 ma.kr.

[ drsreikningi vegna 2009 er gefin upp skipting yfirtekinna lana & bokfaerdu virdi eins og pau stédu i
lok ars 2008, nafnverd peirra og afslattur (deep discount) fenginn vid yfirfaerslu.



Flokkur Utlan

Einstaklingar 37,2
Eignarhaldsfélog 66,4
[dnadur 110,9
Fasteignafélog 45,7
Pjonusta 59,3
Adrir 17,6
Samtals 337,0

Athygli vekur lagt hlutfall 1ana til einstaklinga, en skyring a pvi er hisnadislan sem urdu eftir i gamla
bankanum, eins og adur er bent a.

Flokkur Utlan

Nafnverd i gamla bankanum 1.152,3
Afslattur 796,4
Varudarfeaerslur arsins 18,9
Bokfaert virdi 31.12.2008 337,0
Hlutfall bokfeerds virdis utan varudarfeerslu arsins 30,09%

(Sja skyringu 68 & bls. 91 i arsreikningi Arion banka fyrir 2009)

Arion banki hefur gefid upp i arsskyrslum sinum varudarfaerslur vegna ldna. bessar varudarfaerslur
eru likt og hja hinum bénkunum til viobétar vid peer afskriftir par sem gengid er a afslaettina fra
Kauppingi. Fyrir arin 2008-2012 var préun varudarfaerslan sem hér segir (milljardar kréna):

Ar Einstaklingar | Fyrirteeki Alls Bokf.afskriftir
2008 18,9 0,0
2009 28,7 0,0
2010 41,8 7,7
2011 12,8 43,5 56,3 13,2
2012 19,2 40,6 59,8 9,9

betta pydir ad békfaerdar afskriftir i reikningum Arion banka eru bara 30,8 ma.kr. fyrir pessi rimlega
fjidgur rekstrar ar! Allar adrar meintar afskriftir Arion banka eru pvi komnar fra hinum naerri 800
ma.kr. afslaetti sem gefinn er upp i arsreikningnum fra 2009. Hafa skal i huga ad Arion banki hefur
tekid yfir nokkra sparisjodi og geetu einhverjar af pessum afskriftum lika verid tilkomnar vegna pess.

Yfirtokuverd lana til storra adila er birt i NKB-skjalinu og eru paer upplysingar ekki si6ur ahugaverdar
en paer sem koma fram i skjali [slandabanka. Alls eru Gtlan til 220 adila skodud og er dreifing
nidurfaerslu sem hér segir:



Afskriftar- | Fjoldi | Bruttd fjarhaed | Eftir Nidurfaersla | Hlutfall
hlutfall i % l[dana nidurfaerslu nidurfaerslu
0% 8 18,9 18,9 0 0%
1-10% 39 84,3 75,9 8,4 10%
11-20% 7 73,9 59,1 14,8 20%
21-30% 9 34,3 24,0 10,3 30%
31-40% 3 5,5 3,3 2,2 40%
41-50% 72 228,7 114,4 114,4 50%
51-60% 3 15,6 6,2 9,4 60%
61-70% 1 40,7 12,2 28,6 70%
81-90% 5 15,8 2,9 12,9 81%
91-99% 1 110,0 5,5 104,5 95%
100% 72 454,1 0 454,1 100%
220 1.081,8 322,4 759,3 70%

Hafa skal i huga ad ekki voru 6ll pessi 1an faerd yfir.
Vidbot i jandar 2015

Eftir ad pessi greinargerd var skrifud, pa hafa bankarnir opinberad meira af upplysingum um
fortidina. Eftir stendur pd, ad bankarnir eiga eftir ad skyra Ut medhondlun sina a afslaetti sem peir
fengu a l[dnasofnum fra hrunbdnkunum og ekki sist hvers vegna peir mismuna, ad pvi virdist,
vidskiptavinum sinum grimmt. Mitt mat er ad rangur pdll var tekinn i haedina vid endurreisn
vidskiptabankanna. EGa eigum vid ad segja, ad sa pdll sem unnid var eftir sumar og haust 2009 var
rangur, pvi sa upprunalegi var mun betri fyrir islenskt efnahagslif. Farid var su leid, ad nyju bankarnir
vaeru einradir um pad hvernig peir medhéndludu lantaka sina og vidskiptavini. Eg hef pvi midur séd
of moérg deemi um hentisemisdkvardanir eda gedpodttadkvardanir hja 6llum bénkunum til pess, ad
haegt sé ad segja ad um tilviljun sé ad reeda. Upplysingar i gdgnunum, sem Viglundur borsteinsson
hefur ndna gert opinber, stydja ad minu mati pa fullyrdingu hans, ad tilstadar hafi verid ,aftokulisti”.

Nanast allir [slendingar eru undir hael bankanna priggja. bangad liggja ndnast allir praedir i fjarmalum
landsins. betta hefur leitt til pess, ad fyrirtaeki hafa ekki métmaelt gerraedi bankanna og pvi hefur
barattan fyrir réttleeti verid had i gegn um neytendaréttinn. Ef ekki hefdi verid fyrir barattu
Hagsmunasamtaka heimilanna, Samtaka lanpega, hdps einstaklinga og |6gfreedinga, pa hefdu
bankarnir haldid eftir enn pa steerri hluta af afslaettinum. Mér finnst pad égnvaenlegt hve sterk itok
pessir prir bankar hafa a pjédfélaginu og hve pa virdist skorta nanast gjérsamlega alla samfélagslega
abyrgd. AG madur tali nd ekki um, ad ekki virdist 6rla a pvi hja peim vidurkenning a pvi, ad lanaséfn
beirra séu ad stérum hluta byggd & hagnadi/haekkunum vegna l6gbrota sem framin voru i
addraganda hrunsins. betta sé pvi illa fenginn grédi og honum beri ad skila, pangad sem hann var
fenginn, p.e. aftur til lantakanna.



